Ausfuhrungsgrundsatze.’

Die nachfolgenden Ausfithrungsgrundsatze (im Folgenden
,Grundsatze* genannt) legen fest, wie die Bank die Ausfiihrung
eines Kundenauftrages gleichbleibend im bestmdglichen
Interesse des Kunden gewdhrleistet.

Diese Grundsatze gelten gleichermaRen fiir die Ausfiihrung
eines Auftrages von professionellen Kunden und Privatkunden.

Die Bank ermdglicht, soweit mit dem Kunden nicht eine abwei-
chende Vereinbarung getroffen wurde, die Ausfiihrung eines
Kauf- oder Verkaufsauftrages von Finanzinstrumenten
(Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente) lber einen
Ausflihrungsplatz gemdR den folgenden Bedingungen:

I. Vorrang von Kundenweisungen.

(1) Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. Bei der
Ausflihrung eines Kauf- oder Verkaufsauftrages wird die Bank
einer Weisung des Kunden Folge leisten.

(2) Der Kunde wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass im
Falle einer Weisung des Kunden die Bank den Auftrag entspre-
chend der Weisung des Kunden ausfihrt und insoweit nicht
verpflichtet ist, den Auftrag gemaR Ziffer Il dieser Grundsatze
auszufiihren.

II. Grundsatze zur
bestmoglichen Ausfiihrung.

(1) Auftrage uber Finanzinstrumente inldndischer Emittenten
(inlandische Finanzinstrumente), die an einer Bérse oder an
einem Multilateralen Handelssystem (im Sinne des
Wertpapierhandelsgesetzes) im Inland gehandelt werden, wer-
den im Inland ausgefiihrt. Soweit Finanzinstrumente auslan-
discher Emittenten (ausldndische Finanzinstrumente) an einer
Borse oder an einem Multilateralen Handelssystem im Inland
gehandelt werden, werden die Auftrdge gleichfalls im Inland
ausgefiihrt.

(2) Wird ein Finanzinstrument nicht im Inland gehandelt, so
wird der Kundenauftrag im Ausland ausgefiihrt.

(3) Wird ein Finanzinstrument an mehreren Borsen oder
Multilateralen Handelssystemen gehandelt, so erfolgt die
Ausfithrung an einem Ausfiihrungsplatz, der fiir diese Gruppe
von Finanzinstrumenten unter Beriicksichtigung der Order-
gréRenklasse nach dem Ergebnis der letzten Uberpriifung und
einer entsprechenden Bewertung durch die Bank die gleichblei-
bend bestmdgliche Ausfiihrung im Sinne der gesetzlichen
Vorgaben erwarten ldsst. Die verschiedenen Gruppen von
Finanzinstrumenten sowie die gebildeten GréRenklassen sind
im Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze) zu
diesen Grundsdtzen aufgefiihrt.
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(4) Als maRgebliche Kriterien zur Feststellung der bestmég-
lichen Ausfiihrung werden von der Bank insbesondere die fiir
die Bank erkennbaren Faktoren Preis und Kosten, die durch die
Ausfiihrung an einem Ausfithrungsplatz entstehen, herangezo-
gen. Ergdnzend werden die Faktoren Ausfiihrungsgeschwindig-
keit, Ausfiihrungswahrscheinlichkeit und Abwicklungssicherheit
berticksichtigt.

(5) Das Ergebnis des Uberpriifungsverfahrens mit den ausge-
wahlten Ausfiihrungspldtzen, die Erlduterung der Faktoren und
deren Gewichtung sind im Anhang (Begriindung der Ausfiihrungs-
grundsatze) zu diesen Grundsdtzen beschrieben und
Bestandteil dieser Grundsatze.

(6) Bieten mehrere derart ausgewahlte Ausfiihrungsplatze best-
mogliche Ergebnisse, wird die Bank zwischen diesen nach
pflichtgemaRem Ermessen eine Auswahl treffen.

III. Besondere Hinweise zur
Ausfihrung von Festpreisgeschaften.

(1) Die Bank bietet ihren Kunden Festpreisgeschafte vor allem
bei Anleihen und verbrieften Derivaten (Zertifikate) an. Soweit
Auftrage zum Kauf oder Verkauf im Rahmen eines Festpreis-
geschiftes erfolgen, wird von der Bank sichergestellt, dass
diese zu marktgerechten Bedingungen ausgefiihrt werden.

(2) Eine anderweitige Ausfiihrung an einem Ausfiihrungsplatz
ist auf Wunsch des Kunden maéglich, soweit diese Finanzinstru-
mente dort gehandelt werden.

IV. Abweichungen von den
Grundsatzen in Einzelfallen.

Weicht ein Kauf- oder Verkaufsauftrag aufgrund seiner Art und/
oder seines Umfangs nach Einschitzung der Bank wesentlich
vom iiblichen Marktstandard ab, so kann die Bank den Auftrag
im Interesse des Kunden im Einzelfall unter Abweichung von
diesen Grundsatzen ausfihren.

V. Anwendung der Grundsdtze bei
besonderen Finanzinstrumenten/
Dienstleistungen.

(1) Fir die Ausfiihrung von Kundenauftrdagen in standardisier-
ten und nicht standardisierten Derivaten gilt Folgendes:
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(a) Standardisierte Derivate

Wird ein solches Finanzinstrument an mehreren
Ausfiihrungsplatzen gehandelt, so erfolgt die Ausfiihrung an
einem Ausflihrungsplatz, der fiir diese Gruppe von Finanz-
instrumenten nach dem Ergebnis der letzten Uberpriifung
durch die Bank die gleichbleibend bestmaogliche Ausfiihrung
im Sinne der gesetzlichen Vorgaben erwarten lasst. Die ver-
schiedenen Gruppen von Finanzinstrumenten sind im Anhang
(Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze) zu diesen Grundsatzen
aufgefiihrt. Bei ausschlieBlich an auslandischen Ausfiihrungs-
platzen gehandelten Derivaten beauftragt der Kunde die Bank
mit der Ausfilhrung des Auftrages tber einen Zwischenkom-
missiondr. Dieser fiihrt den Auftrag im pflichtgemaRen
Ermessen an einem von ihm ausgewahlten Ausfiihrungsplatz aus.

(b) Nicht standardisierte Derivate

Bei nicht standardisierten Derivaten erfolgt ein
Geschéftsabschluss unmittelbar zwischen dem Kunden und der
Bank. Aufgrund der individuellen Gestaltung dieser Geschafte
mit der Bank existieren keine anderweitigen Ausfiihrungsplatze.

(2) Auf die Ausgabe oder die Riicknahme von Investment-
anteilen Uber die jeweilige Kapitalanlagegesellschaft oder die
Depotbank finden diese Grundsdtze keine Anwendung. Will der
Kunde Kauf- oder Verkaufsauftrage zu Investmentanteilen tber
einen Ausfithrungsplatz (z.B. iiber eine Borse) ausfiihren, erteilt
der Kunde der Bank eine Weisung zum Ausfiihrungsplatz.
Exchange Traded Funds (ETF) werden entsprechend dem
Anhang (Begriindung der Ausfiihrungsgrundsatze) zu diesen
Grundsétzen ausgefihrt.

(3) Bei nicht an einem inldndischen Ausfiihrungsplatz gehandel-
ten Bezugsrechten werden diese nach dem in der Veréffentlichung
zur KapitalmaRnahme bestimmten Abwicklungsweg ausgefiihrt.
Bei Bezugsrechten auslandischer Emittenten erfolgt die
Ausfithrung der Bezugsrechte in der Regel gegen Ende der
Frist fiir den Bezugsrechtshandel tber die Lagerstelle.

(4) Wird ein Auftrag im Rahmen einer mit der Bank vereinbar-
ten Vermogensverwaltung ausgefiihrt, konnen Auftrage im
Kundeninteresse durch Weisung des Vermoégensverwalters an
einem anderen als durch diese Grundsdtze ermittelten
Ausfihrungsplatz oder auRerhalb organisierter Markte oder
multilateraler Handelssysteme ausgefiihrt werden.

VL. Uberpriifung der Grundsitze.

(1) Die nach diesen Grundsatzen erfolgte Auswahl von
Ausflihrungsplatzen wird die Bank jahrlich Gberprifen. Zudem
wird sie eine Uberpriifung innerhalb einer angemessenen Frist
vornehmen, wenn fiir die Bank erkennbare Anhaltspunkte vor-
liegen, dass eine wesentliche Veranderung eingetreten ist, die
dazu fiihrt, dass an den von den Ausfiihrungsgrundsdtzen
umfassten Ausflihrungspldtzen eine Ausfithrung von Auftragen
nicht mehr gleich bleibend im bestmdglichen Interesse des
Kunden gewahrleistet ist.

(2) Uber wesentliche Anderungen wird die Bank den Kunden
informieren.



I. Gewichtung der Faktoren zur
Ermittlung der bestmoglichen
Ausfuhrung.

Zur Ermittlung bestmaoglicher Ausfiihrungsergebnisse wurden
die nachfolgend unter (1) (a) - (d) beschriebenen Faktoren zur
Uberpriifung der Ausfiihrungsqualitit herangezogen. Diese
Faktoren wurden dariiber hinaus innerhalb der unter (3)
beschriebenen GroRenklassen unterschiedlich gewichtet
(siehe (2) Gewichtung der Faktoren).

Diese Faktoren und ihre Gewichtung gelten fiir alle unter
Ziffer Il genannten Gruppen von Finanzinstrumenten.

Bei Auftragserteilung wird der Kundenauftrag der entspre-
chenden GroRenklasse zugeordnet.

(1) Beriicksichtigte Faktoren

(a) Preis

Der Preis eines Finanzinstrumentes kommt durch Angebot und
Nachfrage zustande und hdngt entscheidend von der Art des
Preisbildungsprozesses des jeweiligen Ausfiihrungsplatzes ab.
Dieser Preishildungsprozess kann auRerdem durch die Beauftra-
gung von sogenannten Market Makern und die Angebots- und
Nachfragesituation anderer Ausfiihrungsplétze (sog. Referenz-
marktprinzip) beeinflusst werden.

(b) Kosten

Durch die Ausfiihrung eines Kundenauftrages an einem
Ausflihrungsplatz entstehen regelmaBig Kosten. Ausfiihrungs-
platzabhdngige Kosten sind z.B. Handelsgebihren (Courtage,
Xetra-Transaktionspreise, Schlussnotengebiihren und die
Preisspannen zwischen An- und Verkaufskurs) sowie
Clearinggebiihren (Regulierungsdatentrdgergebiihren und
Transaktionsgebiihren fiir Wertpapier- und Geldverrechnung).

(c) Ausfiihrungsgeschwindigkeit / -wahrscheinlichkeit

Die Ausflihrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne
von der Ausflihrbarkeit eines Kundenauftrages an den entspre-
chenden Ausfiihrungspldtzen bis zur Erteilung einer
Ausfiihrungsbestatigung durch den Ausfiihrungsplatz. Hierbei
wird auch betrachtet, wie viel Zeit vergeht, bis eine zundchst
nicht ausfiihrbare Order, vom Ausfiihrungsplatz als ausfiihrbar

GroRenklasse |

Aktien
0-4.999,99 EUR

Renten (Anleihen)
0-9.999,99 EUR

Exchange Traded Funds (ETF)
0-4.999,99 EUR

Verbriefte Derivate
0-4.999,99 EUR

Die Ermittlung des bestmdglichen Ausfiihrungsplatzes erfolgt
pro Finanzinstrument und GroRenklasse.
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erkannt und ausgefiihrt wird, nachdem sich die entspre-
chenden Rahmenbedingungen gedndert haben.

Die Ausfiihrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicherheit,
mit der ein Kundenauftrag an einem Ausfiihrungsplatz auch
tatsdchlich zur Ausfiihrung kommt. Sie héngt maRgeblich von
Angebot und Nachfrage ab und ist am héchsten an Ausfiihrungs-
pldtzen mit hoher Liquiditat. In die Bewertung einbezogen wird
die Einbindung eines Referenzmarktes, mit der effektiv die
Liquiditat erhoht werden kann.

(d) Abwicklungssicherheit (Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)
Die Abwicklungssicherheit bewertet Dienstleistungsaspekte, die
einen Mehrwert fiir den Kunden bei der Auftragsausfithrung
bieten:

Unabhéngige Handelsiiberwachung

B Informations- und Beratungsleistungen

B Mistrade-Regelungen

B Schutzmechanismen im Regelwerk

B Abwicklungssicherheit

(2) Gewichtung der Faktoren

Die Gewichtung der genannten Faktoren wurde wie folgt
festgelegt:

GroRenklasse 1 und Il gem. (3)

B Preis 80%
B Kosten 20%

GroRenklasse 1l gem. (3)

W Preis 60 %
W Kosten 30%
B Ausflihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit 5%
B Abwicklungssicherheit 5%

(Aufsichtsniveau und Anlegerschutz)

(3) GroRenklassen
Fiir nachstehende Gruppen von Finanzinstrumenten wurden
auf Basis von Orderdaten folgende GroRenklassen gebildet:

GroRenklasse I GroRenklasse Il

5.000,00 - 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR
10.000,00 - 19.999,99 EUR ab 20.000,00 EUR
5.000,00 - 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR

5.000,00 - 9.999,99 EUR ab 10.000,00 EUR



II. Gruppen von Finanz-
instrumenten und Segmente.

Die oben genannten Faktoren und ihre Gewichtung finden auf die folgenden Gruppen von Finanzinstrumenten unter Berlicksichtung
der diesen zugeordneten Segmenten Anwendung:

Gruppe von Finanzinstrumenten Segment

Aktien Aktien des DAX30

Aktien des TecDAX, MDAX, SDAX

Sonstige inldndische Aktien mit Notierung an einem inldndischen Ausfithrungsplatz
Aktien DJ Euro STOXX 50, DJ Industrial Average, NASDAQ-100

Sonstige auslandische Aktien mit Notierung an einem inlandischen Ausfiihrungsplatz
Sonstige ausldndische Aktien mit Notierung an einem ausldndischen Ausfiihrungsplatz

Begriindung: Aktien werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preishildung am Markt vorrangig an den Unternehmenserfolg gebun-
den ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen Marktprasenz an den Ausfiihrungspldtzen (z.B.
Liquiditdt) und der historisch am Markt entwickelten Segmentierung.

Renten (Anleihen)* B EU-Staatsanleihen und Anleihen supranationaler/internationaler Emittenten
B Anleihen deutscher Emittenten
B Sonstige Anleihen

Begriindung: Renten werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Preishildung vorrangig an den aktuellen Kapitalmarktzins und die
Bonitdt des Unternehmens gebunden ist. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt anhand der marktgangigen Handelbarkeit der enthal-
tenen Werte.

Exchange Traded Funds (ETF)

Begriindung: ETF s sind Investmentfonds (i.d.R. Indexfonds), die der Anlagestrategie des Index Investing folgen, d.h. in ihrer
Zusammenstellung einen bestimmten reprdsentativen Index oder Wertpapierkorb méglichst exakt nachbilden. Sie werden als eigene
Gruppe gefiihrt, da der Preis arh Markt weitgehend einem vom Emittenten festgelegten Bruchteil des Fondsvermogens entspricht.

Verbriefte Derivate* B Derivative Schuldtitel wie z. B. Optionsscheine
B Bezugsrechte

Begriindung: Verbriefte Derivate werden als eigene Gruppe gefiihrt, da die Wertentwicklung und/oder der Ertrag an einen zugrunde
liegenden Basiswert gebunden ist. Bei diesen Finanzinstrumenten kann grundsatzlich eine andere Volatilitdt im Vergleich zu anderen
Gruppen von Finanzinstrumenten unterstellt werden. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der unterschiedlichen
Handelsusancen.

Sonstige Wertpapiere B Genussscheine
B Sonstige inlandische Wertpapiere
B Sonstige auslandische Wertpapiere

Begriindung: Sonstige Wertpapiere werden als eigene Gruppe gefiihrt, um deren Besonderheiten beziiglich Ausstattung und
Preisbildung zu beriicksichtigen. Damit wird sichergestellt, dass Finanzinstrumente, die nicht bereits durch eine vorstehend genann-
te Gruppe erfasst werden, zugeordnet und bewertet werden konnen. Die Unterteilung in die Segmente erfolgt aufgrund der
Ausstattungsmerkmale, aus Griinden der unterschiedlichen Liquiditdt und unter Beriicksichtung der Ausfiihrungsmdglichkeiten.

Sonstige Finanzinstrumente B Standardisierte Derivate
B Nicht standardisierte Derivate
B Devisentermingeschéfte

Begriindung: Sonstige Finanzinstrumente werden als eigene Gruppe gefiihrt, da diese aufgrund spezieller Ausfiihrungspldtze und/
oder individueller Gestaltungsmdglichkeiten eine Differenzierung erfordern. Die Unterscheidung in die Segmente erfolgt
aufgrund des unterschiedlichen Standardisierungsgrades der Finanzinstrumente.

*Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe
»Renten (Anleihen)« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet.



I. Ergebnis des Bewertungsverfahrens/
MaRgebliche Ausfiihrungsplitze.

Auf Basis einer Analyse von Markt- und Borsendaten, bezogen Tabelle genannten Ausfiihrungsplatze, an denen gleichbleibend
auf Finanzinstrumente in den einzelnen Segmenten und den bestmaégliche Ergebnisse gemaR Bewertungsergebnis bei der
spezifischen GroRenklassen, ergeben sich die in nachfolgender Ausfiihrung von Kundenauftragen erzielt werden.

Ergdnzende Erlduterungen zur obigen Tabelle:
(1) Bei dem in der Tabelle genannten inldndischen Handelsplatz

**Zertifikate werden entsprechend der vertraglichen Gestaltung durch den Emittenten der Gruppe handelt es sich um einen der folgenden Ausfﬁhrungsplﬁtze'
»Renten (Anleihen)« oder »Verbriefte Derivate« zugeordnet. .

* sofern ausschlieRlich an auslandischen Ausfithrungspldtzen gehandelt

W Borse Stuttgart Grundsatzliche Informationen zu Borsen und Borsenhandel

W Borse Frankfurt konnen den Broschiiren »Die Vermdgensanlage in Wertpapieren.
W Borse Xetra Basisinformationen« und »Basisinformationen tiber Termin-

B Borse Miinchen geschifte« entnommen werden.

W Borse Berlin/Bremen

B Borse Hamburg (2) Der Zugang zu auslindischen Ausfithrungsplitzen erfolgt
W Borse Hannover iiber geeignete Zwischenkommissiondre. Eine Ubersicht zu den
W Borse Disseldorf beauftragten Zwischenkommissionaren stellt die Bank auf

W Borse EUREX (bei standardisierten Derivaten) Anfrage zur Verfiigung.





